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Zmiana wartosci jednostki na dzien 31.01.2021r.

od poczatku istnienia
( YTD 1 ( ™ 1 ( 3M 1 ( 6M 1 ( 12M 1 (07.06.2010)
31.01.2021 31.01.2021 31.01.2021 31.01.2021 31.01.2021 31.01.2021
31.12.2020 31.12.2020 31.10.2020 31.07.2020 31.01.2020 07.06.2010
0,12% 0,12% 0,35% 0,90% 2,36% 44.,73%

Zrédto: strona internetowa ubezpieczyciela (www.warta.pl). Wyniki netto uwzgledniaja optate za zarzadzanie oraz optate za sukces. Powyzsze wyniki nie stanowia

gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.

Zmiana wyceny jednostki za ostatni rok
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Komentarz Zarzadzajacych

Zmiana wyceny jednostki od poczatku dziatalnosci —
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Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu
Zarzadzania Aktywami

w Biurze Maklerskim mBanku

Bartosz Pawtowski, CFA
Chief Investment Officer

Styczen uptynat pod znakiem dynamicznej wyprzedazy na rynkach
bazowych, ktéra szczegdlnie mocno widoczna byta na rynku amery-
kanskim. W efekcie rentownos¢ 10-letnich amerykanskich obligacji

skarbowych wzrosta 015 punktéw bazowych (bps) do poziomu 1,07%.

Jacek Mielcarek, CFA
zarzadzajacy aktywami

Remigiusz Wysota, CFA
zarzadzajacy aktywami

Gtowna sitg stojaca za tym ruchem byta kontynuacja wzrostu rynko-
wych oczekiwan inflacyjnych — rynek wycenia obecnie srednioroczna

inflacje w USA w horyzoncie 10 lat na poziomie 2,1%.



Korzystny z punktu widzenia Partii Demokratycznej wynik wybo-
row uzupetniajgcych do Senatu w amerykanskim stanie Georgia
oznacza wzrost prawdopodobienstwa uchwalenia zakrojonego
na szeroka skale fiskalnego programu stymulacyjnego, co takze
wzmachniato tendencje korekcyjne na amerykanskim rynku diugu.
Nieco mniej dynamicznie ksztattowata sie sytuacja na rynkach eu-
ropejskich, gdzie rentownos¢ niemieckiej 10-latki wzrosta o 5 punk-
tow bazowych do poziomu -0,52%. W drugiej potowie miesigca
globalne rentownosci dotkneta korekta spadkowa, wywotana per-
turbacjami w systemie dystrybucji szczepionek, co moze wptynac
na przesuniecie w czasie momentu uzyskania odpornosci popula-

cyjnej w Europie Zachodniej.

W bardzo wymagajacym otoczeniu globalnym polskie papiery skar-
bowe wyrézniaty sie na plus wzgledem innych panstw Europy Srod-
kowo-Wschodniej oraz rynkéw bazowych. Polska obligacja 10-letnia
zakonczyta miesigc spadkiem rentownosci o 8 punktéw bazowych

(do poziomu 1,16%).

Najistotniejszym czynnikiem stojacym za sitg naszego rynku byta
niewielka podaz papierdéw, ktérej towarzyszyt wysoki popyt ze stro-
ny nadptynnych bankéw oraz naptyw srodkéw z lokalnych funduszy
diuznych. Na to z kolei istotny wptyw miato wprowadzenie przez
wiekszos¢ bankéw ujemnego oprocentowania sald na rachunkach

klientéw korporacyjnych.

Jezeli chodzi o nowe emisje obligacji korporacyjnych, styczern pod
tym wzgledem mozna uznac¢ za okres przestoju. Taka sezonowosc¢
jest charakterystyczna dla polskiego rynku, bowiem poczatek roku
zawsze cechuje sie mata liczba emisji, ktére kumuluja sie zazwy-
czaj w okolicach konca pierwszego kwartatu. Majac na uwadze licz-
be emisji z korica roku 2020, spodziewamy sie, ze takze w tym roku
pierwszy kwartat zakonczy sig sporg aktywnoscig emitentow. Planu-
jemy udziat w nowych ofertach, zaréwno w celu zagospodarowania
wolnych srodkdw, jak réowniez w celu wykorzystania ewentualnych
okazji inwestycyjnych w przypadku pojawienia sie atrakcyjnych wa-

runkow rynkowych na dzier przeprowadzania oferty.

Sktad portfela obligacji korporacyjnych
wedtug sektoréw (31.01.2021r.)

Skiad portfela wedtug klasy aktywoéw
(31.01.2021r.)

329 32%

32%

9

Nota prawna

Niniejszy dokument sporzgdzony zostat w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 8 czerwca 2018 r.
W sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumie-
niu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sg wynikami historycznymi i nie stanowig gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomenda-
cji ani porady, w szczegodlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowiazania i nie powinny by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro Maklerskie mBanku stanowigce wydzielong jednostke
organizacyjng mBanku S.A. $wiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej z klientem umowy w zakresie ustugi za-
rzagdzania portfelem instrumentéw finansowych, okreslajacej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze ofero-

wanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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